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A. Cel przedmiotu

W czasie wykfadu studenci zostang zaznajomieni z najwazniejszymi instrumentami pochodnymi. Poznajg mechanizm
funkcjonowania rynku instrumentéw pochodnych oraz motywy, ktérymi kierujg sie na rynku jego uczestnicy.

B. Ogélna charakterystyka zaje¢ (abstrakt)

Definicja i klasyfikacja instrumentéw pochodnych.

Charakterystyka i wykorzystanie kontraktow terminowych forward (w tym FRA) i futures. Charakterystyka opcji, strategie
opcyjnie hedgingu i spekulacji. Swapy - FX swap, IRS, CIRS. Charakterystyka kredytowych instrumentéw pochodnych,
w tym CDS.

C. Przedmiotowe efekty uczenia sie

difizaze 1.Student po odbyciu zaje¢ powinien wiedzie¢ czym sg instrumenty pochodne.

2.Student po odbyciu zaje¢ powinien wiedzie¢ jakie sg rodzaje instrumentéw pochodnych i jakie
sg podstawowe metody ilosciowe wyceny instrumentu lub pozyciji.

3.Student po odbyciu zaje¢ powinien wiedzie¢ do czego stuzg instrumenty pochodne.

L GO Student powinien umie¢ dokonywaé¢ wyceny waniliowych instrumentéw pochodnych.

Student powinien umie¢ ocenia¢ szanse wynikajgce ze stosowania instrumentéw pochodnych.

Student powinien umie¢ ocenia¢ zagrozenia wynikajace ze stosowania instrumentow
pochodnych

Kompetencje

spoleczne Student powinien rozumie¢, ze instrumenty pochodne mogg by¢ zagrozeniem dla stron

transakcji
Student powinien rozumiec, ze instrumenty pochodne mogg by¢ zagrozeniem nie tylko dla stron
transakcji nimi, ale takze dla reszty spoteczenstwa



D. Tematyka zajec

10
11
12

13

14

15

c.d.Rynek instrumentéw pochodnych

Definicja instrumentu pochodnego (derywatu). Podstawowe sposoby wykorzystania
instrumentéw pochodnych (hedging, spekulacja, arbitraz). Klasyfikacja instrumentow
pochodnych.

Klasyfikacja instrumentéw pochodnych - dokonczenie.
Kontrakty terminowe forward. Wykorzystanie.

FRA. Kontrakty terminowe futures - charakterystyka.

Kontrakty terminowe futures.- przyktad wykorzystania w spekulacji, zmiany stanu rachunku
depozytowego. Wady futures jako narzedzia hedgingu.

Kurs terminowy. Przyktady: walutowy kurs terminowy, kurs terminowy kontraktu na akcje. Opcje
waniliowe - podstawowe kategorie i parametry.

Proste i wybrane ztozone strategie spekulacji opcyjne;j.

Proste strategie hedgingu z wykorzystaniem opcji. Wybrane ztozone strategie hedgingu za
pomocg opciji.

Czynniki wptywajgce na premie opcji. Analityczna wycena opcji.

Uczestnicy rynku FRA i swapow finansowych oraz motywy zawierania transakcji.
Swapy - chrakterystyka, FX swap. IRS.

CIRS. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem CIRS w spekulacji i hedgingu.
Kredytowe instrumenty pochodne. Przestanki rozwoju rynku. Zagrozenia. CDS.

Przyktady innych rodzajéw kredytowych instrumentéw pochodnych. CLN jako instrument nie
kreujacy wtérnego ryzyka kredytowego.

Opcje egzotyczne i inne nietypowe derywaty - przyktady.
Derywaty wmontowane w inne instrumenty finansowe - przyktady.

Podsumowanie. Skala rynku derywatéw - $wiat, Polska. Uzytecznos$¢ derywatéw; zagrozenia.
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G. Najwazniejsze publikacje autora(ow) dotyczace proponowanych zajec

Doswiadczenie zawodowe lub do$wiadczenie dydaktyczne: 1. Redakcja naukowa monografii naukowej "Polska
bankowos$¢ w czasie pandemii Covid-19", rok wydania: 2022, wydawca: Europejski Kongres Finansowy, wydawnictwo
Centrum Mysli Strategicznych. 2. "Weryfikacja historyczna modeli wartosci zagrozonej - zastosowanie wybranych metod
dla rynku polskiego w okresie kryzysu finansowego", Ekonometria, 1, 2013. 3. "Model wartosci zagrozonej z
uwzglednieniem baniek spekulacyjnych - przyktad polskiego rynku akcji", Studia i Prace Kolegium Zarzgdzania i
Finanséw SGH, 1, 2013. W okresie ostatnich pieciu lat petnitem funkcje Wiceprezesa Zarzgdu ds. zarzgdzania ryzykiem
w dwéch bankach o znaczeniu systemowym (O-Sll) oraz funkcje Prezesa Zarzgdu banku o znaczeniu systemowym.
Nominacje na te role byty kazdorazowo poprzedzone oceng Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie oceny
odpowiedniosci cztonka organu nadzorowanego obejmujacej m.in. wiedze merytoryczng w zakresie sprawowanej roli
zgodnej z tematyka zaje¢ wyktadowych. W czasie mojej kadencji banki te zdobyty globalne wyréznienia w zakresie m.in.
najlepszego banku inwestycyjnego w CEE, najlepszego w Polsce banku w zakresie ustug skarbowych, najlepszego
cyfrowego banku dla przedsiebiorstw w CEE. Moja dotychczasowa dziatalno$¢ dydaktyczna na SGH obejmowata
prowadzenie zaje¢ i seminariow dyplomowych w zakresie zarzgdzanie ryzykiem finansowym, instrumentéw pochodnych
oraz bankowosci miedzynarodowe;j.

H. Sygnatury wymaganych prerekwizytéw
nie sg wymagane

I. Wymiar i forma zaje¢

Stacj. Sh.Niedz.
Ogotem: 30 14
Wyktad 30 14
J. Elementy oceny koncowej
egzamin tradycyjny-pisemny (4-6 pytan) 20%
egzamin ustny (1 - 3 pytania) 20%
inne (Krtkie sprawdziany pisemne i prace domowe) 60%

K. Wymagana znajomos¢ jezyka obcego

nie jest wymagana

L. Kryteria selekcji
Lista rankingowa

M. Metody prowadzenia zaje¢
Wyktad



